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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดกลับเขา้สู่

ภาวะกลัวความเสีย่งอกีครัง้ ดัชนีตลาดหุน้ท่ัว

โลกปรับลดลง และอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลง เนื่องจาก

ประเด็นความขัดแยง้ทางการคา้ระหว่าง

สหรัฐฯ และจนีรนุแรงขึน้ 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิยูโรแข็งค่าขึน้

เมื่อ เทียบกับดอลลาร์ จากตัว เลขดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของยูโรโซนที่ปรับดีขึน้

มากกวา่ทีต่ลาดคาด ขณะทีด่ัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ (Markit) ของสหรัฐฯ เดอืนพฤษภาคม

ปรับลดลง ส่วนเงนิเยนแข็งค่าขึ้นต่อเนื่อง

จากภาวะกลัวความเสีย่งโลกของนักลงทนุ 

• USD/THB เพิ่มขึ้น 0.16% มาอยู่ที่ระดับ 

31.99 เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร์สอดคลอ้งกับค่าเงินสกุลอื่นใน

ภมูภิาค 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: การประชุม

รัฐสภาครัง้แรกของไทย ภาคการผลติญี่ปุ่ น 

ยอดคา้ปลกีของสหราชอาณาจักร และยอด

ค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนสหรัฐฯ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

23-May 1.66 1.71 1.76 1.80 1.83 1.89 2.09 2.27 2.52 2.64 2.78 2.94

Change (bps) 0.18 0.12 0.04 0.09 0.17 0.32 -1.43 -1.63 -1.14 -1.77 -2.23 -3.96

Interbank Rates 24-May 23-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 23-May 1.76890 1.80110 1.82985 1.87686 1.96326 2.19758

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

23-May 1.55 1.64 1.65 1.68 24-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

23-May 1.68853 1.73257 1.75791 1.84870 23-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

24-May Bid/Ask 1.73/1.76 1.74/1.77 1.77/1.8
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ กลา่ววา่บรษิทัหวัเวย่จะเป็นสว่นหนึง่ของขอ้ตกลงการคา้กบัจนี ทรัมป์กลา่วไว ้ณ ท าเนียบขาวโดย

ยังไมม่รีายละเอยีด ทัง้นี้ รัฐบาลสหรัฐฯ ตัง้เป้าหมายจ ากดัชอ่งทางไมใ่หบ้รษัิทของจนีเขา้ถงึสนิคา้ของสหรัฐฯ ซึง่

เป็นเทคโนโลยสี าคัญทีเ่ป็นขอ้ไดเ้ปรยีบทางการคา้กับประเทศอืน่ๆ อาท ิปัญญาประดษิฐ ์หุน่ยนต ์และสิง่พมิพ ์3 

มติ ิท าใหปั้จจุบันสหรัฐฯ พจิารณาเพิม่บรษัิทของจีนอีกอย่างนอ้ย 5 บริษัทอยู่ในกลุ่มหา้มคา้ขายกับสหรัฐฯ 

เชน่เดยีวกับบรษัิทหัวเวย่ การเคลือ่นไหวดังกลา่วสะทอ้นการเปลีย่นกลยทุธข์องสหรัฐฯ ในการกดีกันการคา้จาก

วธิกีารขึน้ภาษีสนิคา้น าเขา้มาเป็นมาตรการป้องกนัการสง่ออกซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่การสง่ออกของสหรัฐฯ เองใน

ทีส่ดุ ดา้นกองทนุการเงนิระหวา่งประเทศ (ไอเอ็มเอฟ) เปิดเผยการศกึษาเกีย่วกบันโยบายกดีกนัการคา้ของสหรัฐฯ 

วา่รายไดจ้ากภาษีน าเขา้ทีส่หรัฐฯ ก าหนดจากการน าเขา้สนิคา้จากจนีนัน้สว่นใหญผู๋น้ าเขา้สหรัฐฯ เองเป็นผูเ้สยี ท า

ใหก้ าไรของบริษัทสหรัฐฯ ลดลง และบางส่วนส่งผลกระทบต่อผูบ้ริโภคชาวอเมรกิันดว้ย อาท ิเครื่องซักผา้ 

การศกึษาดังกลา่วชีว้า่ภาษีของสหรัฐฯ กระทบผูผ้ลติและผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ มากกวา่บรษัิทของจนี 

• นายกรฐัมนตรเีมยจ์ะประกาศก าหนดการลาออกในวนัศุกรน์ี ้นายกรัฐมนตรเีมยม์กี าหนดพบทีป่รกึษาในวัน

ศกุรน์ี้ชว่งเชา้ตามเวลาทอ้งถิน่เพือ่พดูคยุรายละเอยีดเกีย่วกับแผนการลาออกจากต าแหน่ง ซึง่คาดวา่จะเป็นชว่ง

สัปดาหท์ี ่2 ของเดอืนมถิุนายน ขณะทีด่า้นขอ้ตกลง Brexit ยังไม่มคีวามคบืหนา้ โดยเมยย์ังไมไ่ดก้ าหนดการ

ประชมุรัฐสภา ขณะทีรั่ฐบาลคาดหวังวา่จะเกดิขึน้ทีเ่มยจ์ะลาออก โดยอาจเป็นสปัดาหแ์รกของเดอืนมถินุายน 

• เศรษฐกจิของเยอรมนหีดตวัต่อเนือ่งในเดอืนพฤษภาคม ดัชนีบรรยากาศทางธุรกจิของเยอรมนีลดลงมาที ่

97.9 ในเดอืนพฤษภาคม ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดการณ์และตัวเลขในเดอืนกอ่น โดยสว่นใหญม่าจากความกังวลต่อ

ภาวะเศรษฐกจิในปัจจุบัน ขณะทีดั่ชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมลดลงผดิจากทีต่ลาดคาด ดัชนีฯ อยู่ที่

ระดับ 44.3 ต ่ากวา่เดอืนกอ่นที ่44.4 ขณะทีต่ลาดคาดวา่ดัชนีฯ จะดชี ึน้มาที ่44.8 สะทอ้นกจิกรรมทางเศรษฐกจิ

ของเยอรมนีทีย่ังคงออ่นแอ และสง่ผลกระทบตอ่ภาวะเศรษฐกจิโดยรวมของยโูรโซน   

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.83% ขณะที่

อัตราฯ อาย ุ1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.52% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้คดิเป็นมลูคา่ 2.7 

พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลงทกุชว่งอายเุนือ่งจากนกัลงทนุปิดรบั

ความเสีย่ง อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 7 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.15% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 6 bps สูร่ะดับต ่าสดุ

ตัง้แตปี่ 2017 ที ่2.32% 

Germany’s IFO Business Climate 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1181 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์จากตัวเลขดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของยโูรโซนทีป่รับดขีึน้มากกวา่ทีต่ลาดคาดในเดอืนพฤษภาคมมาอยูท่ี ่51.5 ซึง่สงูขึน้ 0.1 

pts เทยีบกบัในเดอืนกอ่นหนา้ จากดัชนีในหมวดผลผลติภาคอตุสาหกรรมทีส่งูขึน้ ขณะทีด่ัชนีในหมวดบรกิาร

ปรับลดลง 0.3pts ในทางกลับกนัดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (Markit) ของสหรัฐฯ เดอืนพฤษภาคมปรับลดลงมา

อยูท่ี ่50.9 ท าใหค้วามเชือ่มั่นตอ่คา่เงนิยโูรสงูขึน้ ขณะทีค่วามตอ้งการตอ่เงนิดอลลารล์ดลง 

• USD/JPY ลดลง 0.68% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.61 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้ตอ่เนื่องจากภาวะกลัวความเสีย่งโลกของ

นักลงทุน ส่งผลใหนั้กลงทุนเขา้ถือครองสนิทรัพย์ปลอดภัย ท าใหเ้งนิเยนแข็งค่าขึน้สอดคลอ้งกับอัตรา

ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐปรับลดลงมากเชน่กนั 

• GBP/USD ลดลง 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2657 เงนิปอนดย์ังคงแนวโนม้การออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร์

จากความไม่แน่นอนทางการเมอืงและแนวโนม้ของ Brexit โดยในวันนี้นายกรัฐมนตรีเทเรซา เมยจ์ะออก

แผนการลาออกจากต าแหน่งนายกรัฐมนตรี โดยคณะรัฐมนตรคีาดการณ์วา่ก าหนดวันลาออกจะเป็นวันที ่10 

มถินุายน ทัง้นี้ หลังจากทีน่ายกเมยพ์า่ยแพใ้นการขออนุมัตแิผน Brexit กับสภาผูแ้ทนราษฎรมาแลว้สามครัง้ 

อนาคตของการออกจากสหภาพยโุรปของสหราชอาณาจักรนัน้มคีวามไมแ่น่นอนสงูขึน้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.911 เงนิหยวนออ่นคา่ลงตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกับดอลลารโ์ดยออ่น

คา่ลงไปแตะระดับต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนธันวาคม 2018 และคา่เงนิในตลาดตา่งประเทศ (CNH) ปรับลดลงมากกวา่ 

จากความเสีย่งสงครามการคา้ทีร่นุแรงขึน้นัน้จะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิจนี 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารส์อดคลอ้งกับการออ่นคา่ของเงนิหยวน ยกเวน้ 

เงนิรูเปียะรอ์นิโดนีเซยีและวอนเกาหลทีีแ่ข็งขึน้ USD/THB เพิม่ขึน้ 0.16% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.99 เงนิบาท

ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารส์อดคลอ้งกบัคา่เงนิสกลุอืน่ในภมูภิาค 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 23-May-19 22-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.840 31.990 31.940 0.16 33.00

USD/JPY** 109.70 109.61 110.36 -0.68 108

EUR/USD** 1.1183 1.1181 1.1150 0.28 1.14

GBP/USD 1.2663 1.2657 1.2665 -0.06 1.34

USD/CNY 6.911 6.911 6.906 0.06 6.70

USD/SGD 1.379 1.380 1.379 0.09 1.36

USD/IDR 14,440 14,463 14,525 -0.43 14,300

USD/MYR 4.192 4.193 4.186 0.18 4.13

USD/PHP 52.49 52.50 52.54 -0.08 53.20

USD/KRW 1,189 1,189 1,193 -0.34 1,140

USD/NTD 31.54 31.54 31.54 0.02 30.90

AUD/USD 0.690 0.690 0.688 0.28 0.73

USD/CHF 1.004 1.003 1.010 -0.63 1.00

JPY/THB 29.02 29.19 28.94 0.84 30.56

EUR/THB 35.61 35.77 35.61 0.44 37.62

GBP/THB 40.32 40.49 40.45 0.09 44.22

CNY/THB 4.61 4.63 4.62 0.10 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 13, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  16/05/2019  17/05/2019  21/05/2019  22/05/2019  23/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,859.2 928.1 3,233.3 1.9 167.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 684.9 358.8 661.0 171.6 2,593.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,174.3 569.4 2,572.4 -169.7 -2,425.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 597.9 741.3 225.6 1,255.9 1,725.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 141.7 557.7 641.2 484.8 1,075.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 456.2 183.6 -415.6 771.1 650.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 495.4 90.2 1,129.9 4,857.0 2,325.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 436.1 387.7 986.3 3,556.5 2,444.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 59.3 -297.5 143.6 1,300.5 -119.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 0.0 491.3 597.0 -1,249.5 -2,619.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,689.8 -35.9 1,703.3 3,151.4 726.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,689.8 455.4 2,300.3 1,901.9 -1,893.8

Expired Bond (T) (Thailand) 990.0 0.0 0.0 0.0 832.9

Net Flow (Thailand) 699.8 455.4 2,300.3 1,901.9 -2,726.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 93,418.8 93,918.8 94,518.8 94,320.8 90,894.6 -3,426.2 -2,524.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 842,234.4 842,412.5 843,925.4 845,931.2 846,625.7 694.5 4,391.3

Total Holding (Thailand) 935,653.1 936,331.3 938,444.1 940,252.0 937,520.3 -2,731.7 1,867.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 832.9 13.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


